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Caida de precios aliviaria en US$ 1.100
millones el desbalance energético
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Problema econdémico central
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Mercado de Gas Qil impactado por
recesion economica

Precio promedio 2014 +53%,

VENTAS DE GAS OIL - SEGMENTOS TRADICIONALES
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(G&(G Demanda de naftas cayo solo 1% en
e il 2014 - Retoma en 2015

Precios +55% con demanda apenas afectada en 2014

Gran retraso de precios en 2015

Crecimiento de demanda de +2.8% en Enero-Abril 2015

+3.7% en Febrero;
+6.8% en Abril

Los consumidores se adaptan y no hay una crisis de demanda
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(& (3 Extraordinaria resiliencia de la demanda
e on @léctricar +1.2% con PBI -2.0% en 2014

VARIACION INTERANUAL DEMANDA BRUTA DE ENERGIA ELECTRICA
- MEM y MEMSP (excluye exportaciones)

Ene-Mayo 2015: +5.2%
Marzo 15 +18.1%

La demanda de energia
presiona sobre abastecimiento
de combustibles
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G&G La demanda de potencia maxima se
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Buenos Aires - Houston abastece con fuentes muy Caras

Influencia de tem pera turas VARIACION INTERANUAL DE DEMANDA DE POTENCIA ELECTRICA
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EVOLUCION SUMINISTRO HISTORICO ELECTRICO BRUTO

Generacion térmica en record historico  viesowse
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GENERACION BRUTA MENSUAL

60% U A T T Y | CERTEY R I— & CLLEE - . 2014

70.6% 71.4% —2015

68.0%

ene 07 ene 08 ene 09 ene 10 ene 11 ene 12 ene 13 ene 14 ene 15

Hidraulica Térmica Nuclear 7



G& (G Suministro invernal estancado a pesar de

Energy Consultants
Buenos Aires - Houston

las importaciones

CONSUMO DE GAS EN JULIO CON CORTES DE DEMANDA
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(& (G Reemplazo reservas en la década: 25.1%
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RESERVAS PROBADAS DE PETROLEO Y GAS
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(& (G Produccién de petréleo cayé -1.5% en 2014
y la de gas -0.6%
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G& (3 Respuesta positiva al PlanGas — Sin
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ACUMULADA DE POZOS TERMINADOS DE GAS EN ARGENTINA
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Elevado numero de equipos
activos desde Septiembre 2012

Incremento en total de pozos :
+10.3% en 2014

+2.1% en Enero-Abril 2015

Incremento marcado en pozos
de gas: +85.4% en 2014

+62.2% en Enero-Abril 2015 12



G&( Vaca Muerta: 463 pozos terminados a
sene e Abril 2015 - 391 en produccion (84.4%)
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Vaca Muerta — Pozos de shale gas
muestran buenos resultados
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YPF-Dow - El Orejano
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Vaca Muerta — Pozos horizontales de
shale oil muestran buenos resultados
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Neuquina — Aumenta tight gas
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muy superiores al PlanGas
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= ous Algunas ideas basicas y fundamentales

Buenos Aires - Houston

* Problematica gremial compleja y fundamental

* Evolucion de costos que torna inviable la inversidon en
gran parte de los yacimientos petroleros a precios
internacionales

* Obligacion de respetar leyes y no parar actividad

EVOLUCION COSTO LABORAL - SECTOR PETROLERO
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EGgfcglg Tendencias de corto plazo

Buenos Aires - Houston

* Incremento de produccion de tight gas en cuenca
Neuquina y Austral por efecto positivo de PlanGas

* Ingreso de Vega Pléeyade y pozos de Carina en 2016

* Menor inversion en desarrollo de petroleo, por incertidumbre
respecto a precios en 2016

* Ingreso de equipos modernos de perforacion

* Giro en Vaca Muerta a pozos horizontales

* Nuevos resultados alentadores de pilotos de shale gas

* Pozos exploratorios en algunos plays novedosos

* Mayores cantidades de energia importada, con precios
menores a 2014

e Reanudacion de altas tasas de crecimiento de demanda



EGgfcglg Algunos conceptos para el analisis

Buenos Aires - Houston

* No es indiferente producir localmente que importar
* El abastecimiento de gas es clave

* No hay soluciones rapidas ni baratas

* Mercado no puede liberarse con estos desbalances; gradual y con
subsidios

* Autoabastecimiento: target movil de dificil realizacién
* Mejora posible aumentando produccion de gas

* Mejoras al PlanGas: mas simple, automatico, para todos
* Incentivos fiscales especificos para nueva inversion

e Cambios en Vaca Muerta

* Solo 7% de pozos de shale gas y solo 8% de pozos horizontales



